Gemeinsamer Bericht

des Vorstandes der a.a.a. aktiengesellschaft alilgemeine
anlageverwaltung

und

der Geschiftsfiihrung der Grundstiicksverwaltung Voltenseestralle 2
GmbH

gemal § 293a i.V.m. § 295 Abs. 1 Satz 2 AktG
zur Anderung des Gewinnabfiihrungsvertrages
zwischen
der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung und der
Grundstiicksverwaltung VoltenseestraBe 2 GmbH
vom 3. Dezember 2003
mit Anderungsvereinbarung

vom 5. Juli 2018
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Einlelitung
Die a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung ("Gesellschaft") und
die Grundstlicksverwaltung Voltenseestrale 2 GmbH ("Tochtergesellschaft")
haben am 3. Dezember 2003 einen Gewinnabfiihrungsvertrag i.S.v. § 291 Abs. 1
Satz 1, 2. Alternative AktG abgeschlossen (im Folgenden "Vertrag"). Dieser
Vertrag wurde mit seiner Eintragung im Handelsregister der Tochtergesellschaft

am 18. August 2004 wirksam.

Zur Unterrichtung der Aktiondre der Gesellschaft bzw. der Gesellschafter der
Tochtergesellschaft und zur Vorbereitung ihrer jeweiligen Beschlussfassung
erstatten der Vorstand der Gesellschaft und die Geschaftsfiuhrung der
Tochtergesellschaft gemeinsam nach § 293a i.V.m. § 295 Abs. 1 Satz 2 AktG

den folgenden Bericht.

Parteien der Andelrlimgsvereinbarung
Die Gesellschaft, vertreten durch ihr einzelvertretungsberechtigtes und zur
Vertretung der Gesellschaft gegeniber sich selbst als Vertreter eines Dritten
berechtigtes Vorstandsmitglied Dr. Sven Rothenberger, hat am 5. Juli 2018 mit
der  Tochtergesellschaft, diese  ebenfalls  vertreten durch ihren
einzelvertretungsberechtigten und von den Beschrénkungen des § 181 BGB
befreiten Geschaéftsfuhrer Dr. Sven Rothenberger eine Anderungsvereinbarung

zum Vertrag (nachfolgend "Anderungsvereinbarung") abgeschlossen.

Die Anderungsvereinbarung wird nur mit Zustimmung der Hauptversammilung der
Gesellschaft wirksam. Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft werden daher
der fur den 15. August 2018 einberufenen ordentlichen Hauptversammlung der

Gesellschaft vorschlagen, der Anderungsvereinbarung zuzustimmen.

Die Gesellschafterversammlung der Tochtergesellschaft wird dem Abschluss der

Anderungsvereinbarung voraussichtlich am 15. August 2018 zustimmen.

Gemall §294 Abs.2 iV.m. §295 Abs.1 Satz2 AktG wird die
Anderungsvereinbarung erst wirksam, wenn ihr Bestehen in das Handelsregister

des Sitzes der Tochtergesellschaft eingetragen worden ist.
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.
Die Vertragspartner

Parteien des Vertrages sind die Gesellschaft und die Tochtergesellschaft.
1. Die Gesellschaft

Die Gesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 28852, ist eine bérsennotierte
Aktiengesellschaft. Die Gesellschaft ist mit einem Grundkapital von nominal
EUR 41.200.000 ausgestattet und gehort mit inren Tochtergesellschaften zu dem
von der 4 x S Holding GmbH, Frankfurt am Main, eingetragen im Handelsregister
beim  Amtsgericht Frankfurt am Main unter HRB 102182, als

Konzernobergesellschaft gefihrten Konzern.

Unternehmensgegenstand der Gesellschaft ist gemal § 2 ihrer Satzung die
Tatigkeit als Projektentwickler und Bautrager sowie der Erwerb, das Verwalten
und Halten sowie die VerauRerung und Vermittlung von unbeweglichem
Vermdégen im In- und Ausland, insbesondere von Wirtschaftsimmobilien, sowie
der Erwerb, das Verwalten und Halten sowie die VerauRerung von
Unternehmensbeteiligungen jeder Art im In- und Ausland. Die Gesellschaft ist
berechtigt, alle Geschéfte vorzunehmen und MaBnahmen zu ergreifen, die mit
dem Zweck des Unternehmens zusammenhangen oder ihm férderlich
erscheinen. Sie kann dazu andere Unternehmen griinden, erwerben oder sich an
solchen Unternehmen beteiligen und auch im In- und Ausland
Zweigniederlassungen errichten. Die Gesellschaft ist berechtigt, die genannten
Tatigkeiten unmittelbar selbst oder mittelbar durch Beteiligungsunternehmen und

Tochterunternehmen zu betreiben.

Der Vorstand der Gesellschaft besteht aus Dr. Sven Rothenberger (Vorsitzender)
und Herrn Hendryk Sittig. Die Vertretungsregelung in § 7 Abs. 2 der Satzung der
Gesellschaft lautet wie folgt: Besteht der Vorstand aus mehreren Personen, wird
die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Der Aufsichtsrat
kann bestimmen, dass einzelne Vorstandsmitglieder allein zur Vertretung der

Gesellschaft befugt sind.

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft 1&duft vom 1. Januar bis zum 31. Dezember

eines Kalenderjahres.
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2. Die Tochtergesellschaft

Die Tochtergesellschaft hat ihren Sitz ebenfalls in Frankfurt am Main und ist im
Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter HRB 27367

eingetragen.

Unternehmensgegenstand der Tochtergesellschaft ist der Erwerb und die
Verwaltung von Grundstlicken, insbesondere des Grundstiicks

Voltenseestralle 2 in Frankfurt am Main Bergen-Enkheim.

Einzige Gesellschafterin der Tochtergesellschaft ist die Gesellschaft, die zu
100 % unmittelbar an der Tochtergesellschaft beteiligt ist. Das Stammkapital der
Tochtergesellschaft  betrdgt nominal DEM 5.500.000,00 (entsprechend
ca. EUR 2.812.105,35) und ist vollstandig eingezahlt.

Einziger Geschaftsfuhrer der Tochtergesellschaft ist Herr Dr. Sven Rothenberger

Das Geschéftsjahr der Tochtergesellschaft |&uft vom 1.Januar bis zum

31. Dezember eines Kalenderjahres.

3. Ertragssituation der Tochtergesellschaft

Die Tochtergesellschaft beschaftigt kein Personal. Sie hat im Geschaftsjahr 2017
im  handelsrechtlichen  Jahresabschluss einen Jahresuberschuss vor
Ergebnisabfiihrung in Hohe von EUR 205.104,34 erwirtschaftet.

Die Bilanz zum 31. Dezember 2017 weist bei einer Bilanzsumme von EUR
7.060.750,68 ein Eigenkapital von EUR 2.819.278,15 aus.

V.
Rechtliche und wirtschaftliche Grunde fiir den Abschluss der
Anderungsvereinbarung zum Gewinnabfiihrungsvertrag
Mit der Anderungsvereinbarung wird der bestehende Vertrag an die aktuelle
Gesetzeslage angepasst (wobei Formulierungen gewahlt werden, die auch bei
kiinftigen Gesetzesénderungen Anderungen des Vertragstextes eriibrigen sollen)

und dabei zugleich neuen steuerlichen Anforderungen Rechnung getragen:

Durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) vom 25. Mai 2009 wurde
die Vorschrift des § 301 AktG (Hochstbetrag der Gewinnabfiihrung) geéndert.
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§ 301 AktG wurde dahingehend erweitert, dass nach §268 Abs. 8
Handelsgesetzbuch (HGB) ausschittungsgesperrte Betrage nicht abgeftihrt
werden durfen. Abflhrungsgesperrte Betrage sind Gewinne aus der Aktivierung
von selbst geschaffenen immateriellen Vermdégensgegenstanden des
Anlagevermdgens sowie Gewinne aus der Aktivierung von latenten Steuern. Mit
dem eingefuhrten Verweis auf die jeweilige Gesetzesfassung des § 301 AktG

wird diese Neuregelung Bestandteil des Vertrages.

Seit Wirksamwerden des Gesetzes zur Anderung und Vereinfachung der
Unternehmensbesteuerung und des  steuerlichen Reisekostenrechts
(UntStRANdG) am 26. Februar 2013 verlangt § 17 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 KStG fir
die steuerliche Anerkennung einer ertragsteuerlichen Organschaft im
Ergebnisabflihrungsvertrag eine sog. dynamische Verweisung auf die
Vorschriften des § 302 AktG in seiner jeweils gultigen Fassung. Ein solcher
dynamischer Verweis soll durch die Anderungsvereinbarung in den Vertrag
aufgenommen werden. Mit diesem dynamischen Verweis wird auch der mit
Wirkung zum 15. Dezember 2004 neu hinzugekommene § 302 Abs. 4 AktG, der
die Verjahrung von Anspriichen aus Ergebnisabfiihrungsvertrédgen regelt, in den

Vertrag mit einbezogen.

Weiterhin waren bislang keine vertraglichen Regelungen zur auRerordentlichen
Kiindigung vorgesehen und fur die Kiindigung weder eine bestimmte Form noch
eine Regelung zu ihrem Wirksamwerden enthalten. Um insoweit fur die
Beteiligten die  Rechtssicherheit zu erhéhen und mit anderen
Ergebnisabfihrungsvertrdgen, bei denen die Gesellschaft Partei ist, eine
Vereinheitlichung zu erreichen, wurden entsprechende Regelungen nunmehr

eingeflgt.

Die Anpassungen haben keine wirtschaftlichen oder operativen Auswirkungen

auf die beteiligten Gesellschaften.

Der Kern der Hauptleistungspflichten der Parteien — Gewinnabfihrung durch die
Tochtergesellschaft und Verlustausgleich durch die Gesellschaft — bleibt jeweils

unverandert.

Nach der - soweit ersichtlich — ganz herrschenden Auffassung im
steuerrechtlichen Schrifttum I6st die Anderung eines Ergebnisabfiihrungsvertrags

far sich kein Erfordernis einer neuen flnfjahrigen Mindestlaufzeit aus. Das gilt
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insbesondere in dem hier vorliegenden Fall, dass zum Zeitpunkt der
Vertragsdnderung die steuerrechtlich erforderliche Mindestlaufzeit des
Ergebnisabfuhrungsvertrags von funf Jahren (vgl. § 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Satz 1
KStG) bereits abgelaufen ist. Die Anderungsvereinbarung sieht daher weder eine
Regelung zu einer neuerlichen Mindestlaufzeit fur den Vertrag mit der Dauer von
funf Jahren noch einen entsprechenden zeitlichen Ausschluss des Rechts zur
ordentlichen Kundigung des Vertrags vor, die mit Wirksamwerden der

Anderungsvereinbarung wirksam wiirde.

V.
Erlduterung der Anderungsvereinbarung zum Vertrag

Eine Abschrift der Anderungsvereinbarung ist diesem Bericht als Anlage
beigefuigt. Die Regelungen der Anderungsvereinbarung und des geénderten

Vertrages sollen im Folgenden erlautert werden.
1. Gewinnabfiihrung

§ 1 Abs. 1 der Anderungsvereinbarung sieht eine Neufassung von § 1 des

Vertrages vor.

§1 Abs.1 des geanderten Vertrages regelt die fuar einen
Ergebnisabflhrungsvertrag charakteristische Verpflichtung zur Gewinnabfiihrung
und sieht die Verpflichtung der Tochtergesellschaft zur Abfiihrung des ganzen
Gewinns entsprechend allen Vorschriften des § 301 AktG in seiner jeweils
geltenden Fassung vor. Danach ist die Tochtergesellschaft wahrend der
Vertragsdauer verpflichtet, ihren gesamten Gewinn, soweit nach § 301 AktG
zulassig, an die Gesellschaft abzufuhren. Die Neufassung von Abs. 1 ist
erforderlich, um fur die Gewinnabfuhrung gemafl § 301 AktG klarzustellen, dass
— dynamisch — auf die jeweils glltige Gesetzesfassung des Paragraphen Bezug
genommen wird, so dass auch kiinftige Anderungen des § 301 AktG automatisch

mit in den Vertragsinhalt einflieBen (siehe oben, Ziffer IV. dieses Berichtes).

Mit der Einfuhrung des BilMoG vom 25. Mai 2009 nimmt § 301 AktG auf die
Neuregelung zum ausschuttungsgesperrten Betrag gemaR § 268 Abs. 8 HGB
Bezug (siehe oben, Ziffer IV. dieses Berichts). Dieser Abfllhrungssperre tragt die
Anderungsvereinbarung Rechnung, indem nach §1 Abs.2 des geanderten

Vertrages nun ausdricklich festgestellt wird, dass auch im Ubrigen die
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Vorschriftendes § 301 AktG in seiner jeweils geltenden Fassung entsprechende

Anwendung finden.

Zudem werden durch einen neuen § 1 Abs. 2 des Vertrags die Mdéglichkeiten zur
Auflésung wahrend der Vertragslaufzeit gebildeter Ricklagen und ihrer
Abfihrung als Gewinn angepasst. Entsprechend den insoweit geltenden
Bestimmungen des § 301 AktG kénnen lediglich wéhrend der Dauer des Vertrags
gebildete andere Gewinnriicklagen nach § 272 Abs. 3 HGB auf Verlangen der
Gesellschaft aufgelést und zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags zu verwenden
oder als Gewinn abzufuhren. Sonstige Rucklagen oder ein Gewinnvortrag, der
aus der Zeit vor Wirksamkeit dieses Vertrags stammt, dirfen weder als Gewinn
abgefuhrt noch zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags verwendet werden.
Demgegenliber war nach der alten Fassung noch die Auflésung von wahrend der
Vertragslaufzeit gebildeten Kapitalriicklagen (§ 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB) und ihre
Verwendung zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrages oder zur Gewinnabfiihrung

im Vertrag vorgesehen.
2. \Verlustiibernahme

§ 1 Abs. 2 der Anderungsvereinbarung sieht eine Neufassung von § 2 des

Vertrags vor.

§ 2 des geanderten Vertrages enthélt die Verpflichtung der Gesellschaft als
herrschendes Unternehmen, jeden bei der Tochtergesellschaft wahrend der
Vertragsdauer entstandenen Jahresfehlbetrag entsprechend allen Vorschriften
des § 302 AktG auszugleichen. Der Verweis wurde nunmehr dynamisch
ausgestaltet: Verwiesen wird jetzt auf "§ 302 AktG in seiner jeweils glltigen
Fassung". Entsprechend § 302 Abs. 1 AktG ist der Jahresfehlbetrag nur insoweit
auszugleichen, als dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen
Gewinnrlcklagen Betradge entnommen werden, die wéhrend der Vertragsdauer in
sie eingestellt worden sind. Ein Verlustausgleich durch Auflésung von wahrend
der Vertragslaufzeit gebildeten Kapitalrticklagen (§ 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB) ist nun

nicht mehr vorgesehen.

Die Verpflichtung der Gesellschaft zur Verlustibernahme ist zwingende Folge

des Vertrages.
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Die Verweisung auf die Vorschriften des § 302 AktG in seiner jeweils geltenden
Fassung ist gemaR § 17 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 KStG fur die steuerliche Organschaft
mit einer GmbH erforderlich. Hinzuweisen ist dabei auf die Bestimmungen in
§ 302 Abs. 3 und 4 AktG:

§ 302 Abs. 3 AktG regelt die Moglichkeit des Verzichts der Tochtergesellschaft
auf den Ausgleichsanspruch sowie des Vergleichs Uber diesen Anspruch. Aus
der Verweisung auf § 302 Abs. 3 AktG ergibt sich vorliegend insbesondere
Folgendes: Die Tochtergesellschaft kann auf den Anspruch auf Ausgleich erst
drei Jahre nach dem Tage, an dem die Eintragung der Beendigung des
Vertrages in das Handelsregister nach § 10 HGB bekanntgemacht worden ist,
verzichten oder sich Uber ihn vergleichen. Dies gilt nicht, wenn die Gesellschaft
zahlungsunfahig ist und sich zur Abwendung des Insolvenzverfahrens mit ihren
Glaubigern vergleicht oder wenn die Ersatzpflicht in einem Insolvenzplan geregelt

wird.

GemalR § 302 Abs. 4 AktG verjahrt der Anspruch auf Verlustausgleich in zehn
Jahren seit dem Tag, an dem die Eintragung der Beendigung des Vertrags in das

Handelsregister nach § 10 HGB bekanntgemacht worden ist.

Bei den Regelungen in § 2 des geadnderten Vertrages handelt es sich insoweit

um Ubliche Regelungen im Rahmen eines Ergebnisabfiihrungsvertrages.
3. Einfiigen von Regelungen betreffend die Kiindigung des Vertrags

Durch § 1 Abs. 3 der Anderungsvereinbarung wird in einem neuen § 3 Abs. 3
eine Regelung zur Kiindigung des Vertrags aus wichtigem Grund aufgenommen
und in einem neuen §3 Abs.4 fiur die Kuindigungserklarung ein
Schriftformerfordernis festgeschrieben (siehe oben, Ziffer IV. dieses Berichtes).
Der bisherige § 3 Abs. 3 des Vertrags betreffend die Leistung von Sicherheiten
durch die Gesellschaft an die Glaubiger der Tochtergesellschaft bei Beendigung

des Vertrags wird inhaltlich unverandert zum neuen § 3 Abs. 5 des Vertrags.

4. Regelung hinsichtlich der Leistung von Sicherheiten bei

Vertragsbeendigung

Der bisherige § 3 Abs. 3 des Vertrags betreffend die Leistung von Sicherheiten
durch die Gesellschaft an die Glaubiger der Tochtergesellschaft bei Beendigung

des Vertrags wird aufgrund der in §1 Abs.4 der Anderungsvereinbarung
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enthaltenen Anweisung inhaltlich unverédndert zum neuen §3 Abs.5 des
Vertrags. Zudem bestimmt § 1 Abs. 5 der Anderungsvereinbarung, dass der

Inhalt des Vertrags im Ubrigen unverdndert bleibt.
5. Beginn, Dauer, Wirksamkeit

§ 3 Abs. 1 des Vertrages stellt klar, dass der Vertrag mit Eintragung seines
Bestehens in das Handelsregister am Sitz der Tochtergesellschaft wirksam wird.
Die Hauptversammlung der Gesellschaft hat dem Vertrag am 14. Juni 2004 und
die Gesellschafterversammlung der Tochtergesellschaft dem Vertrag am
03. Dezember 2003 zugestimmt. Der Vertrag wurde am 18. August 2004 im
Handelsregister der Tochtergesellschaft eingetragen. GemaR der Regelung in
§ 3 Abs. 1 des Vertrags wurde die Verpflichtung zur Gewinnabflihrung zum

1. Januar 2004 wirksam.

Erganzend hierzu sieht die Anderungsvereinbarung (dort in § 2) vor, dass die
Anderungen aufgrund der Anderungsvereinbarung riickwirkend zu Beginn des
Geschéftsjahres gelten, in dem "samtliche Wirksamkeitsvoraussetzungen dieser

Anderungsvereinbarung eingetreten sind".

Wie der urspriingliche Vertrag bedarf auch dessen Anderung der Zustimmung
der Hauptversammlung der Gesellschaft und der Gesellschafterversammlung der
Tochtergesellschaft sowie der Eintragung in das Handelsregister der
Tochtergesellschaft. Zudem bedirfen die Zustimmungsbeschlisse der
Hauptversammlung der Gesellschaft und der Gesellschafterversammliung der
Tochtergesellschaft der notariellen Beurkundung. Mit Erfullung dieser
Voraussetzungen wird die Anderungsvereinbarung wirksam, was noch in diesem

Jahr geplant ist.

Der auf unbestimmte Zeit geschlossene Vertrag kann gemafR dem unverandert
gebliebenen § 3 Abs. 2 des geénderten Vertrages mit einer Frist von sechs
Monaten zum Ablauf eines jeweiligen Kalenderjahres ordentlich gekindigt
werden. Die Kundigung bedarf gemafll dem neu eingefiigten § 3 Abs. 4 des
Vertrags der Schriftform.

6. Schlussbestimmungen

§ 3 der Anderungsvereinbarung sieht Schlussbestimmungen vor. Diese

bestimmen einerseits die Schriftform fir die Anderung bzw. Aufhebung der
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Anderungsvereinbarung, andererseits sehen sie eine sog. salvatorische Klausel
vor, wonach bei Unwirksamkeit oder UndurchfUhrbarkeit einzelner
Bestimmungen der Anderungsvereinbarung, dies die Wirksamkeit der

Anderungsvereinbarung im Ubrigen nicht beriihrt.

VL.
Sonstiges

1. Keine Festsetzungen gemaR §§ 304, 305 AktG

Da die Gesellschaft samtliche Geschaftsanteile an der Tochtergesellschaft halt,
aullenstehende Gesellschafter der Tochtergesellschaft also nicht vorhanden
sind, bedarf es bei Anderung des Vertrags keiner Bestimmung Uber
Ausgleichszahlungen oder von Abfindungsangeboten gemal oder in
entsprechender Anwendung von § 304 AktG bzw. § 305 AktG.

2. Keine Priifung des Gewinnabfiihrungsvertrages

Da die Gesellschaft samtliche Anteile an der Tochtergesellschaft hélt, bedarf es
auch weder einer Prifung der Anderungsvereinbarung noch einer Prifung des
Vertrags in der Fassung, die er durch die Anderungsvereinbarung erhalten hat,

gemaf oder in entsprechender Anwendung von § 293b AktG.

Frankfurt am Main im Juli 2018

a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung

Hen i

Dr. Sve
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